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A OZET FINANSAL BILGILER



FINANSAL BILGILER VE GELISMELER

1995 yilinda kurulmus bulunan Ozyol Holding A.S.'nin ana faaliyet konusu yurtici ve
yurtdisi mali kurumlarin sermayelerine katilmak olarak belirlenmis olup, kurulusundan
bugtine kadar esas mukavelesinde sermaye artirimi disinda,2010 tarihinde Gayri menkul
satisi yetkisi yapabilme degisikligi yapilmistir.Anilan dedisiklikler disinda esas akdimizde
degisiklikler olmamistir.

Holding'in finansal tablolari, bagh ortakliklari olan Turkish Bank A.S., Turkish Yatirim
A.S., Turkish Finansal Kiralama A.S. ve Turkish Faktoring Hizmetleri A.S. ile konsolide
edilmektedir.

Holding’in 2012 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 25 Nisan 2013 tarihinde yapilacak olup,

2011 yilinda yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yénetim Kurulu ve Denetgiler
secilmistir.Konu ile ilgili gérev taksimi yapilarak T.Sicilinde yayinlamistir.

1. Ozet Finansal Bilgiler

Holdingin bilango blyUkliglu bir 6nceki yila gore % 3 artarak 1.084 milyon TL'ya

yukselmistir.

CARI DONEM GECMiS DONEM
AKTiF KALEMLER 31.12.2012 31.12.2011 FARK %
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 61.547 62.215 668)] (1)
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV.(Net) 144 571 @2n| (75
BANKALAR VE DIGER MALI KURULUSLAR 439.697 487.501 (47.804)| (10)
PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 6.665 50.318 (43.653)| (87)
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VERLIKLAR(Net) 72.975 79.542 6.567)] (8)
KREDIiLER 404.120 270.162 133.958 50
FAKTORING ALACAKLARI 23.543 39.176 (15.633)| (40)
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR(Net) - - - -
ISTIRAKLER(Net) 11.869 11.869 - -
BAGLI ORTAKLIKLAR(Net) - - - -
BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR(Net) - - - -
KIiRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR(Net) 2.364 5.719 3.355)] (59)
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - -
MADDI DURAN VARLIKLAR(Net) 12.815 13.485 670)] (B)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(NET) 910 1.054 aas| (14
VERGI VARLIGI 1.752 2.003 @51 | (13)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 5.406 5.522 (116) (2)
DiGER AKTIFLER 40.466 23.507 16.959] 72
AKTiF TOPLAMI 1.084.273 1.052.644 31.629 3




1. Ozet Finansal Bilgiler(devami)

CARI DONEM | GECMIS

_ DONEM
PASIF KALEMLER 31.12.2012 | 31.12.2011 | FARK %
MEVDUAT 599.631 535.787 63.844 12
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR 958 15 943 6287
ALINAN KREDILER 95.203 178.547 (83.344) (47)
PARA PIYASALARINA BORCLAR 55.558 45.693 9.865 22
IHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER(Net) 14.707 - - -
FONLAR - - - -
MUHTELIF BORCLAR 4.728 5.636 (908) (16)
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 39.936 21.350 18.586 87
FAKTORING BORCLARI - - - -
KIRLAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR(Net) - - - -
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR - - - -
KARSILIKLAR 6.565 4.296 2.269 53
VERGI BORCU 2.726 2.244 482 21
SATII AMACLI DURAN VARLIKLARA iLiSKIN BORCLAR - - - -
SERMAYE BENZERI KREDILER - - - -
OZKAYNAKLAR 264.261 259.076 5.185 2
Kar veya Zarar 23.054 149.534 (126.480) (85)
Gecmis Yillar Kar ve Zararlari 22.173 142.073 (119.900) (84)
Dénem Net Kar ve Zarari 881 7.461 (6.580) (88)
PASIiF TOPLAMI 1.084.273 1.052.644 31.629 3




2. Kar-Zarar Tablosu

2012 yih sonu net kari 1.104 TL olmustur.

CARI GECMIS

DONEM DONEM
GELIiR VE GIDER KALEMLERI 31.12.2012]31.12.2011 | FARK %
FAiZ GELIRLERI 76.545 66.140 10.405 16
FAIZ GIDERLERI (35.397) (30.351) (5.046) 17
NET FAiZ GELIRI 41.148 35.789 5.359 15
NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI 14.948 15.080 (132) (@)
TEMETTU GELIRLERI 22 - - -
NET TICARI KAR / ZARAR (1.225) 8.161 (9.386) (115)
DIGER FAALIYET GELIRLERI 6.474 2.384 4.090 172
FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI 61.367 61.414 47 -
KRED]I VE DIGER ALACAKLAR KARSILIGI (4.631) (2.622) (2.009) 77
DIGER FAALIYET GIDERLERI (54.743) (48.497) (6.246) 13
VERGI ONCESI KAR 1.993 10.295 (8.302) (81)
VERGI KARSILIGI (889) (2.124) 1.235 (58)
AZINLIK HAKLARI KARI/ZARAR(-) 223 710 (487) (69)
GRUP KARI/ZARARI 881 7.461 (6.580) (88)
NET DONEM KARI/ZARARI 1.104 8.171 (7.067) (86)




B DENETIM RAPORLARI



Ozhol Holding A.S

Istanbul 24.01.2013

DENETCILER RAPORU

Ozyol Holding Anonim Sirketi ortaklar Genel
Kuruluna

Sirketin; 2012 yilina iligkin kayitlar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Usul Kanunu geregince tarafimzdan incelendi.

1. Sirket Varhklari ve Menkulleri gercege ve mizanlara uygundur.

2. Sirket Muhasebesinde Defter ve kayitlarmm Muhasebe Kurallarina
Uygun olarak,isletmenin mahiyet ve tnemine gore mevzuat ¢ercevesinde
olusturuldugu tespit olundu,

3. Sirket Kiymetlerinin 6zenle izlenerek muhafaza edildigi goriilmiistiir.

4. Sirket iglerinin usul ve mevzuat itibariyle ana sozlesme hiikiimleri
I¢inde yiiriitiildiigii tespit edilmistir.

1995 Yilinda kurulan Sirketin 2012 yihna iliskin Yiiksek Heyetinize sunulan
Muamelatin Kanun ve Esas Mukavele hiikiimlerine uygun bulundugunu beyan
Eder, Yénetim Kurula’nun ibrasini Arz ve Talep Ederiz.

Derin Saygilarimizla,

f.Aydm GUNTER — Mehmet DUZAGAC




]
D e I o I tte @ DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.
Sun Plaza

Bilim Sok. No:5
Maslak, Sisli 34398
Istanbul, Turkiye

Tel : (212) 366 6000
Fax:(212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

YILLIK FAALIYET RAPORU

Uygunluk Goriisii

Ozyol Holding A.S. Genel Kurulu’na:

Ozyol Holding A.S. (“Finansal Holding Sirketi”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (“Grup”) 31
Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap
dénemi sonu itibariyla diizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumlulugunu ve dogrulugunu
denetlemis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Finansal Holding Sirketi y6netiminin
sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, yillik
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ve
aciklayict notlar ile uyumuna iliskin olarak denetlenen yillik faaliyet raporu iizerinde gdriis
bildirmektir.

Denetim, 5411 sayili Bankacilitk Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan yillik faaliyet raporu
hazirlanmasma ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslar ile bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, yillik faaliyet raporunda énemli bir
hatanin olup olmadigi konusunda makul giivence saglamak iizere planlanmasini ve yiiriitiilmesini
gerektirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, gorlisiimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gortigiimiize gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, biitin dnemli
taraflartyla, Finansal Holding Sirketi’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 5411 sayih Bankacilik
Kanununun 40’ nc1 maddesi geregince yiiriirlilkte bulunan diizenlemelerde belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak Finansal Holding Sirketi’nin finansal durumuna iliskin bilgileri dogru bir bigimde
yansitmakta ve Ozet yonetim kurulu raporu ile tarafimizca verilen bagimsiz denet¢i goriisiinii
icermekte olup, bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile
uyumludur.

[stanbul, 18 Nisan 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TQUCHE TOHMATSU LIMITED
' w

Ozlen} Géren Giicdemir
Sorvgdlu Ortak Basdenetci

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



C - KONSOLIDE EDILEN BAGLI ORTAKLIKLARA ILISKIN
BILGILER

1-TURKISH BANK A.S.

a) Genel

Turkish Bank A.S. 1991 yilinda kurulmus olup, her tirll ticari bankacilik faaliyetleri ve
mevzuatin bankalarca yapilmasina ve icrasina imkan veren konularla istigal etmektedir.

b) YOnetim ve Organizasyon

Adi Soyadi

Yonetim Kurulu;

Ibrahim Hakan
Bortecene

Isam Jassim Alsager
Erhan Ozcelik
Abdullah Akbulak

Fahrettin Omer Gokay

Mehmet Cinar
Mustafa Ersin
Erenman
George Richami
Shaikha Khaled
Albahar

Jim Murphy

Genel Mudar
Yardimcilary;

Beyhan Kalafat
B.Ilgaz Dogan
Mustafa Selcuk
Canbaz

Mithat Arikan

Ismet Ismail Senalp

Grup Baskanlari;

Mehmet Cinar
Mustafa Ersin
Erenman

Teftis Kurulu ve
Denetcgiler;

Suat Ergen
Alpaslan cakir

Timur Buyuk
Ender Par
Sami Coélgecen

Sorumluluk Alani

Yonetim Kurulu Baskani

Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Murahhas Aza ve Genel Mudur
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Fon Yonetiminden Sorumlu Genel Midur Yardimcisi

Mali Isler Grubundan Sorumlu Genel Midir Yardimaisi
Operasyonlar ve Finansal Kurumlardan Sorumlu Genel Mudar
Yardimcisi

Kredilerden Sorumlu Genel Mudir Yardimcisi

Organizasyon ve Proje Yonetiminden Sorumlu Genel Mudur
Yardimcisi

Denetim Komitesi

Denetim Komitesi

Teftis Kurulu Bagkani
Uyum Midara

Risk Yonetim Mudura
Yasal Denetgi
Yasal Denetgci
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Yonetim Kurulu Uyeleri Salah Al-Fulaij ve Omar Bouhadiba 26.12.2012 tarihinde yapilan
Olaganisti Genel Kurul ile Yonetim Kurulu Uyeliginden ayrilmis,yerlerine ayni tarih itibari
ile George Richani ve Jim Murphy atanmis ve 24.01.2013 tarihi itibari ile yemin ederek
goreve baslamislardir.Sirketin 2012 yili Olagan Genel Kurulu 28.03.2013 tarihinde
yapilmistir.

Uyum Biriminde Mudir olarak gorev yapan Senem Arng 30.11.2012 tarihinde gdrevden
ayrilmis olup,yerine Alpaslan Cakir 26.12.2012 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile uyum
gorevlisi olarak atanmistir.

c) Finansal Bilgiler

Turkish Bank A.S.'nin 31.12.2011 tarihinde 895.795 bin TL. olan aktif buyUklugu
31.12.2012 tarihi itibariyle % 7 oraninda artarak 956.339 bin TL.'ye yukselmistir.
Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle 6zkaynaklar 165.541 bin TL, net dénem Kkari ise
1.534 bin TL.'dir.

2011 yih sonunda % 32,09 olan Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 31.12.2012
itibariyle % 31.16 olarak gergeklesmistir.

2-TURKISH YATIRIM A.S.

a) Genel

Turkish Yatirm A.S., 31 Aralk 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
hikimler cergcevesinde sermaye piyasasl islemlerinde faaliyet géstermek amaciyla
kurulmustur. Sirket’'in ana hissedari Sirket sermayesindeki %99,99'luk pay ile Turkish
Bank A.S.'dir. 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde Sirket'in ana faaliyet alani kendi portféyl ve mdusterileri adina sermaye
piyasasi araglari alim satimi yapmak, halka arzlarda aracilik gérevinde bulunmak, repo ve
ters repo anlasmalari yapmak, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.’de islem yapmak,
yatirnm danismanhgi ve portfoy yoneticiligi yapmaktir.

b) YOonetim ve Organizasyon

Turkish Yatinm A.S.'nin Yonetim Kurulu Gyelerine iliskin bilgi asagida verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani

I.Hakan BORTECENE Yénetim Kurulu Bagkani

I.Aydin GUNTER Yénetim Kurulu Baskan Yrd.

Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi

Erhan OZCELIK Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah AKBULAK Yonetim Kurulu Uyesi

Murat ARIG Yonetim Kurulu Uyesi

Mine Berra DOGANER Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur

Sirketin 2012 yili Olagan Genel Kurulu 25.03.2013 tarihinde yapilmistir.

UST YONETIM

Mine Berra DOGANER: Genel Midiir
Aydin OZCAN :Genel Mudir Yrd.

Sevket KERESTECI: Genel Mudur Yrd.
YunusEnis MUSLUOGLU: Genel Midiir Yrd.
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Sirketimizde Genel Midir Yardimcisi olarak goérev yapan Ahmet Baskaya 02.01.2012
tarihinde goérevinden ayrilmis olup, 01.02.2012 tarihinden itibaren Sevket Keresteci Genel
Mudiar Yardimcisi olarak goéreve atanmistir.Sirketimiz Genel Midir Yardimcilarindan
Bilent Kirimli ve Ender Sahin 09.11.2012 tarihi itibariyle gérevlerinden ayriimistir.

Sirket, Istanbul Harbiye’de bulunan merkezinin yani sira toplam 18 adet merkez disi
orgut ile faaliyetlerini surdirmektedir

c) Finansal Bilgiler

Turkish Yatinrm A.S.'nin 31.12.2011 tarihinde 45.338 bin TL. olan aktif buyUklugu
31.12.2012 tarihi itibariyle % 14 oraninda azalarak 38.878 bin TL.'ye dismdustir.
Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle 6zkaynaklari 13.285 bin TL.,net dénem kari ise 187
bin TL.'dir.

SPK’dan sermaye artirimi igin gerekli izin alinarak 30.12.2011 tarihinde Sirket sermayesi
8.000.000 TL'den 10.500.000 TL'ye artinlmis ve s6z konusu sermaye artirnmi 10.02.2012
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Turkish Yatirrm’in 21.03.2012 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2011 yih
karindan 1.494.775,37 TL'nin ortaklara nakit temettu olarak 22.03.2012 tarihinde
dagitim karari alinmis ve temettt dagitimi gergeklestirilmistir.

3-TURKISH FINANSAL KIRALAMA A.S.

a) Genel

Turkish Finansal Kiralama A.S. 9 Mayis 2007 tarihinde kurulmus olup, 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu cergevesinde faaliyet
gostermektedir. Ana faaliyet konusu mevzuat hikimleri cercevesinde yurt ici ve yurt
disi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in ana hissedan %99,99'luk
hisse orani ile Turkish Bank A.S.'dir.

b) Yonetim ve Organizasyon

Turkish Finansal Kiralama A.S.'nin Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin bilgi asadida
verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani
I.Hakan BORTECENE Yénetim Kurulu Baskani
I.Aydin GUNTER Yénetim Kurulu Baskan Yrd.

Mehmet CINAR

Yonetim Kurulu Uyesi

Erhan OZCELIK

Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah AKBULAK

Yonetim Kurulu Uyesi

Murat ARIG

Yonetim Kurulu Uyesi

1.Omir YARSUVAT

Yonetim Kurulu Uyesi

Sirketin 2012 yili Olagan Genel Kurulu 25.03.2013 tarihinde yapilmistir
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c) Finansal Bilgiler

Turkish Finansal Kiralama A.S.’nin 2011 yili sonunda 12.127 bin TL. olan aktif bayuklagua
31.12.2012 tarihi itibariyle % 7 oraninda kigllerek 11.094 bin TL. olmustur. Sirket’in
31.12.2012 tarihi itibariyle 6zkaynaklari 10.738 bin TL., net dénem kari ise 541 bin
TL.'dir.

A4-TURKISH FAKTORING HIZMETLERI A.S.

a) Genel

Turkish Finansal Kiralama A.S. 9 Mayis 2007 tarihinde kurulmus olup, 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu cergevesinde faaliyet
gostermektedir. Ana faaliyet konusu mevzuat hikimleri cercevesinde yurt ici ve yurt
disi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir.Sirketin ana hissedari %99,99'luk
hisse orani ile Turkish Bank A.S.'dir.

b) YOonetim ve Organizasyon

Turkish Faktoring Hizmetleri A.S.’nin Yonetim Kurulu Gyelerine iliskin bilgi asagida
verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani

I.Hakan BORTECENE Yoénetim Kurulu Baskani

I.Aydin GUNTER Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi

Erhan OZCELIK Yoénetim Kurulu Uyesi

Abdullah AKBULAK Yonetim Kurulu Uyesi

Murat ARIG Yonetim Kurulu Uyesi

Faruk CEVIK Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudiir

Sirketin 2012 yili Olagan Genel Kurulu 25.03.2013 tarihinde yapilmistir.

c) Finansal Bilgiler

Turkish Faktoring Hizmetleri A.S.'nin 31.12.2011 tarihinde 40.462 bin TL. olan aktif
blyukligl 31.12.2012 tarihi itibariyle % 31 oraninda kigllerek 27.876 bin TL. olmustur.
Sirket'in 31.12.2012 tarihi itibariyle 6zkaynaklar 7.964 bin TL., net dénem kar'l ise 48
bin TL.dir.

Cc-DIGER

Yukarida yer verilen bilgiler disinda 2012 yilinin dérduncu geyredinde Holding’imizin 2012
Yillk Faaliyet Raporunda vyer alan finansal tablolardaki rakamsal bilgileri iceren
aciklamalar disindaki bilgilerde 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.
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D —BEKLENTILER

2012, ABD ve Avrupa ekonomileri agisindan zor bir yil olurken; Uulkemizin %?2.5
blyldugu, cari acigin geriledigi ve kredi notumuzun Fitch tarafindan “yatirim yapilabilir”
seviyesine yUkseltildigi bir yil olmustur.

Diinya ve Tiirkiye Ekonomilerine Bakis

2012 yiinda Euro boélgesinde yasanan borg krizi, bdélgedeki iktisadi faaliyetlerdeki
yavaslamaya neden olmus ve gelismekte olan lGlke ekonomileri Gzerinde olumsuz etki
yaratmaya devam etmistir.

Yilin ilk ceyredinde piyasalarda esen iyimser havaya ragmen, ikinci geyrekte Ispanyol
bankacilik sektoriinde ortaya c¢ikan finansman ihtiyact Euro Bolgesindeki krizi
derinlestirmis ve olumsuz yonde etkilemistir. Yilin ilk ceyreginde sinirli bir artis gosteren
kiresel blylime hizi, yilin ikinci ceyredinde diinya ticaretindeki zayiflamaya bagh olarak
yavaslamis, gelismis ve gelismekte olan (lkelerdeki iktisadi faaliyetlerin artis hiz
gerilemistir.

Yilin ikinci ve Uglncl ceyreklerinde gerek enerji piyasasindaki arz kosullari, gerekse
Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan aciklanan
yeni parasal genisleme paketlerinin de etkisiyle talep kosullari, enerji fiyatlar Gzerinde
yukarn yonld baskiyr sirdirirken, kiresel ekonomiye iliskin belirsizlikler de bu baskiyi
artirmistir.

2012 yihnin ikinci yarisinda ise; ABD, Euro Bélgesi ve gelismekte olan ilkelerin ekonomik
aktivitelerinde gerileme, ABD’de yasanan mali ugurumun ¢dzlimine yoOnelik tartismalar
sonrasinda FED’in aldigi parasal genisleme karari, ECB'nin yeni tahvil alim programi
Gzerinde anlasmaya varmasi, Euro Bolgesi'nde Bankacilik Birligi olarak adlandirilan ve 30
Milyar Euro’nun (zerinde mal varlidi olan bankalarin ECB denetimine tabi olmalar,
Yunanistan‘in baslattigi tahvil geri alim programi ve Japonya‘da blylmeyi destekleyici
politikalari savunan bir hikiimetin iktidara gelmesi konulari 6n plana gikmistir.

2012'nin 3. ceyredinde ABD ekonomisi %3,1 biylyerek diger gelismis Ulkelerden
aynismistir. Son (¢ aylik dénemde ise Euro Bdlgesi‘ndeki sorunlarin ¢dézimiine ydnelik
olumlu adimlar atilmasina karsin belirsizliklerin tam olarak giderilemedigi goérilmektedir.
FED; ABD’deki enflasyon beklentilerinin %?2,5'in, issizlik oraninin ise %86,5'in altina
disene kadar para politikasini sikilastirmayacagini taahhtt etmistir. Boylelikle, FED,
issizlik gostergelerinin 6nimizdeki dénem para politikasinin temel belirleyicilerinden biri
olacagini duyurmustur. Ote yandan, gecmis ddénemlerde sagdlanan vergi avantajlarinin
kaldinlmasini ve kamu harcamalarinin azaltilmasini éngdren politikalarinin da etkisiyle
“mali ugurum” olarak adlandirilan sirec¢ kismen asilabilmistir.

Yurtici piyasalara baktigimizda ise yil boyunca enflasyonda disls yasanirken 2012 yil
sonunda %6,2 ile 44 yilin en disik enflasyon orani ile karsilasiimistir.

2012 yilinin ilk yarisindan sonra kiresel risk istahinda yasanan artis , Eylll ayindan
itibaren Turkiye’de de kendini belirgin sekilde hissettirmeye baslamistir. Risk istahinda
yasanan artis Turk Lirasi Gzerinde baski yaparak dederlenmesine neden olmustur.
Ozellikle cari aciin geldigi seviye itibariyle Tirk ekonomisinde olusturdudu riskleri
azaltmak gayretinde olan TCMB, 2012 Haziran’indan itibaren faiz koridorunun st bandini
kademeli olarak indirerek piyasaya verdigi likiditeyi artirmis, piyasa faizlerinin koridorun
alt bandina yakin seyretmesini sadglamis, bunlarin yanisira kredi blylme oranini
frenlemek amaciyla zorunlu karsiliklari kademeli olarak artirmistir.
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2012 yili boyunca Turk Lirasi’nin dederi, diger gelismekte olan Ulke para birimlerine gore
daha fazla artmis ve senenin basinda 1,8900 seviyesinde olan USD/TL paritesi sene sonu
itibariyla 1,7850’ye gerilerken, sepet dederi 2,1700 seviyesinden 2,0700 seviyesine
gelmistir. Yil boyunca yurtdisi yerlesiklerin Hazine tarafindan ihra¢ edilen Devlet Ig
Borglanma Senetlerine talebi artarak devam etmis ve tarihi yliksek seviye olan 63 milyar
USD’ye ulasmistir. 2 yil vadeli TL cinsi benchmark kiymetin faiz orani ise %11,50
seviyesinden tarihi disik seviye olan %5,60’a kadar gerilemis, yil sonunu ise %6
seviyesinden kapatmistir. Tim bu gelismelerde Fitch’in Tlrkiye'nin kredi notunu ‘yatirrm
yapilabilir’ seviyesine ylukseltmesinin de etkisi buyuktdr.

2012 yilinin son geyredindeki risk istahina bagli sermaye akimlarinda yasanan artis, faiz
oranlarindaki disls, kredi maliyetlerindeki gerileme ve finansal kosullarin rahatlamasi,
2013 yili igin de bu egilimin slirecedi konusunda beklentileri artirmistir.

Onumizdeki désnemde ABD’de mali ucurumun énlenmesine yonelik ¢ozimler Uzerinde
nasil anlasma saglanacagdi belirsizlik olustururken, Euro Bolgesi'nde bliyimeye dair asadi
yonlta riskler, klresel risk istahini olumsuz etkileyebilecek unsurlar olarak o©ne
citkmaktadir.

Beklenenin aksine kiresel ekonomiye dair sorunlarin daha hizhi ve kararli bir sekilde
¢ozllmesi halinde, toplam talep ve emtia fiyatlarinda 6ngoérilenden daha hizli bir artis
gbézlenmesi ve bunun yani sira gelismis ulkelerde para politikasinin normallesme slirecine
girmesi halinde enflasyon baskilarn artacak, bu defa parasal politika araglarinin sikilastirici
yonde kullanilmasi gerekebilecektir.

Holding bu sireg icerisinde tim gelisen ve gelismekte olan piyasalari yakindan takip
ederek,ihtiyath durusundan vazgegmeksizin,Grup binyesinde hizmet kalitesini arttirma
yonundeki stratejilerini gelistirerek uygulamalarin strdirilmesine 6zen gdsterecektir.

OZYOL HOLDING A.S.

M. Tanju OZYOL
Yonetim Kurulu Baskani
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E-FINANSAL TABLOLAR VE MALI
BUNYEYE ILiSKIN BILGILER
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	D –BEKLENTİLER
	2012, ABD ve Avrupa ekonomileri açısından zor bir yıl olurken; ülkemizin %2.5 büyüdüğü, cari açığın gerilediği ve kredi notumuzun Fitch tarafından “yatırım yapılabilir” seviyesine yükseltildiği bir yıl olmuştur.

