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A.OZET FINANSAL BILGILER

1. FINANSAL BILGILER VE GELISMELER

1995 yilinda kurulmus bulunan Ozyol Holding A.S.'nin ana faaliyet konusu yurtigi ve
yurtdisi mali kurumlarin sermayelerine katilmak olarak belirlenmis olup, kurulusundan
bugline kadar esas mukavelesinde sermaye artinmi disinda,2010 tarihinde Gayri menkul
satigl yetkisi yapabilme degdisikligi yapiimistir.Anilan degisiklikler disinda esas akdimizde
degisiklikler olmamistir.

Holding’in finansal tablolari, bagh ortakliklari olan Turkish Bank A.S., Turkish Yatirm
A.S., Turkish Finansal Kiralama A.S. ve Turkish Faktoring Hizmetleri A.S. ile konsolide
edilmektedir.

Holding’in 2013 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 28 Nisan 2014 tarihinde yapilacak olup,
2011 yilinda yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yonetim Kurulu ve Denetgiler
secilmistir.Konu ile ilgili gérev taksimi yapilarak T.Sicilinde yayinlamistir.

Ozet Finansal Bilgiler

Holdingin bilanco blyUkligu bir 6nceki yilla gore % 13 artarak 1.228 milyon TL'ya

yukselmistir.

CARI DONEM | GECMiS DONEM

AKTIF KALEMLER 31.12.2013 31.12.2012 FARK %
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKAS| 120.569 61.547 59.022 96
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV.(Net) 3.357 144 3.213 2231
BANKALAR VE DIGER MALI KURULUSLAR 367.233 439.697 (72.464) (16)
PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 8.647 6.665 1.982 30
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VERLIKLAR(Net) 100.116 72.975 27.141 37
KREDILER 540.983 404.120 136.863 34
FAKTORING ALACAKLARI 19.713 23.543 (3.830) (16)
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR(Net) - -
ISTIRAKLER(Net) 11.890 11.869 21 -
BAGLI ORTAKLIKLAR(Net) - -
BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR(Net) - -
KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR(Net) 3.187 2.364 823 35
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - -
MADDI DURAN VARLIKLAR(Net) 20.449 12.815 7.634 60
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(NET) 1.487 910 577 63
VERGI VARLIGI 1.811 1.752 59 3
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 5.406 -5.406 100
DIGER AKTIFLER 28.514 40.466 -11.952 (-30)
AKTIF TOPLAMI 1.227.956 1.084.273 143.683 13




CARi DONEM GECMiS DONEM
PASIF KALEMLER 31.12.2013 31.12.2012 FARK %
MEVDUAT 623.542 599.631 23.911 4
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR 140 958 (818) (85)
ALINAN KREDILER 175.351 95.203 80.148 84
PARA PIYASALARINA BORCLAR 49.557 55.558 (6.001) (11)
iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER(Net) 74.418 14707 - -
FONLAR - - - -
MUHTELIF BORCLAR 7.736 4.728 3.008 64
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 17.106 39.936 (22.830) (57)
FAKTORING BORCLARI - - - -
KIRLAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR(Net) - - - -
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR - - - -
KARSILIKLAR 6.223 6.565 (342) (5)
VERGI BORCU 3.835 2.726 1.109 41
SATIi AMACLI DURAN VARLIKLARA iLISKIN BORCLAR - - - -
SERMAYE BENZERI KREDILER - - - -
OZKAYNAKLAR 270.048 264.261 5.787 2
KAR VEYA ZARAR 28.599 23.054 5.545 24
GECMIS YILLAR KAR VE ZARARLARI 22.105 22.173 (68) 0
DONEM NET KAR VE ZARARI 6.494 881 5.613 637
PASIF TOPLAMI 1.227.956 1.084.273 143.683 13
Kar - Zarar Tablosu
2013 yili sonu net kari 6.075 TL olmustur.
CARi DONEM | GECMIS DONEM
GELIR VE GIDER KALEMLERI 31.12.2013 31.12.2012 FARK %
FAIZ GELIRLERI 66.613 76.545 (9.932) (13)
FAiZ GIDERLERI (29.284) (35.397) 6.113 @an
NET FAiZ GELIRI 37.329 41.148 (3.819) )
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI 10.281 14.948 (4.467) (31)
TEMETTU GELIRLERI - 22 - -
NET TICARI KAR / ZARAR 6.549 (1.225) 7.774] (635)
DIGER FAALIYET GELIRLERI 6.759 6.474 285 4
FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI 60.918 61.367 (449) (@)
KREDI VE DIGER ALACAKLAR KARSILIGI (2.666) (4.631) 1.965| (42)
DIGER FAALIYET GIDERLERI (50.599) (54.743) 4.144 8)
VERGI ONCESI KAR 7.563 1.993 5.570 279
VERGI KARSILIGI (1.578) (889) (689) 78
AZINLIK HAKLARI KARI/ZARAR(-) (419) 223 (642)| (288)
GRUP KARI/ZARARI 6.494 881 5.613 637
NET DONEM KARI/ZARARI 6.075 1.104 4.971| 450
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B DENETIM RAPORLARI



2 5! ! H! E Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Tetephone +90 (216) 681 90 00

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90 (216) 681 90 20
Kavacik Riizgarh Bahge Mah, Internet  www.kpmg.com.tr
Kavak Sok. No: 29

Beykoz 34805 Istanbul

YILLIK FAALIYET RAPORU
UYGUNLUK GORUSU

Ozyol Holding Anonim Sirketi Genel Kurulw’na;

Ozyol Holding Anonim Sirketi Yénetim Kurulw’nun (“Sirket”) ve mali ortakliklarmimn (hep birikte
“Grup”) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
ilgili hesap donemi sonu itibartyla diizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumlulugunu ve
dogrulugunu denetlemis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Grup y8netiminin
sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, yillik
faaliyet raporu tizerinde goriis bildirmektir.

Denetim, 5411 sayth Bankacihbk Kanunu uyarinca yiiriirlige konulan wyillik faaliyet raporu
hazirlanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve esaslar ile bagimsiz denetim ilkelerine iligkin
diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, yallik faaliyet raporunda nemli bir
hatanin olup olmadig konusunda makul giivence saglamak iizere planlanmasint ve yilriitiilmesini
gercktirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, goriigimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Goriiglimiize gore, iligikteki yilbk faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, biitin &nemli
taraflartyla, Grup’un 31 Arahik 2013 tarihi itibartyla 5411 sayih Bankaciik Kanunu’nun 40’mnci
maddesi geregince yiiriirlilkte bulunan diizenlemelerde belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
Grup’un finansal durumuna iliskin bilgileri dogru bir bigimde yansitmakta ve zet yonetim kurulu
raporu ile tarafimizca verilen bagumsiz denet¢i gériigiinii igermekte olup, bagimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolarda verilen bilgiler ile uyumludur.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
28 Nisan 2014 Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Cooe Mo

Orhan Akova
Sorumiu Ortak, Basdenetci

Akis Bafpmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misawirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



C - KONSOLIDE EDIiLEN BAGLI ORTAKLIKLARA
ILISKIN BILGILER

1-TURKISH BANK A.S.

a) Genel

Turkish Bank A.S. 1991 yilinda kurulmus olup, her tirla ticari bankacilik faaliyetleri ve
mevzuatin bankalarca yapilmasina ve icrasina imkan veren konularla istigal etmektedir.

b) YOnetim ve Organizasyon

Adi Soyadi Sorumluluk Alani
Ibrahim Hakan Bértecene Yénetim Kurulu Bagkani
Shaikha Khaled Albahat Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
Servet Taze Yonetim Kurulu Uyes ve Genel Midur
Mehmet Cinar Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi
Abdullah Akbulak Yénetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi
Mustafa Ersin Erenman Yonetim Kurulu Uyesi
Ihsan Omir Yarsuvat Yénetim Kurulu Uyesi
George Richani Yonetim Kurulu Uyesi
Jim Murphy Yonetim Kurulu Uyesi
Murat Arig Yénetim Kurulu Uyesi



Genel Mudur Yardimcilan

Beyhan Kalafat Hazine Yonetimi

Yasemin Dogan Operasyon Yonetimi
Berrak Moir Ticari Bankacilik Yonetimi
Mithat Arikan Krediler Yonetimi

Hakan Kurtoglu Mali Isler Yonetimi

Elif Bilge Eder Bireysel Bankacilik Yonetimi
Mustafa Ertan Guvener Bilgi Teknolojileri Yonetimi
Necati Aksoyoglu Hukuk Misavirligi

Suat Ergen Teftis Kurulu Baskanhdi
Hakan Uzun Ic Kontrol Mudurligu
Alpaslan Cakir Risk Yénetimi Mudurlaga

Bankanin yonetim kurulu Uyesi, Murahhas Aza ve Genel Mldlr Sifatiyla gorev yapan
Erkan OZCELIK 31.05.2013 tarihinde ayrilmis olup, yerine 011.08.2013 tarihinde Yoénetim
Kurulu ve Genel Mudur olarak Servet TAZE atanmistir.

Yénetim Kurulu Baskan Vekili Isam Jassim ALSAGER 28.03.2013 tarihinde gdérevinden
ayrilmis ve yerine ayni tarihte Shaikha KHALED ALBAHAR atanmistir.

Yoénetim Kurulu Uyeliginden ayrilan F. Omer GOKAY’In yerine 28.03.2013 tarihinde Ihsan
Omuir YARSUVAT atanmistir.

Denetim Komitesi Uyeliginden ayrilan Ersin ERENMAN'In yerine 04.06.2013 tarihinde
Abdullah AKBULAK atanmistir.

Operasyon yonetiminden sorumlu Genel Midir Yardimciigi gorevinden 06.05.2013
tarihinde ayrilan Mustafa Selguk CANBAZ'In yerine 26.09.2013 tarihinde Mehmet SARAC
atanmistir. Mehmet SARAC 30.11.2013 tarihinde bankadaki gérevden ayriimistir.
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Stratejik Planlama, Organizasyon ve Proje Yonetiminden sorumlu Genel Mudlr Yardimcisi
Ismail SENALP 03.05.2013 tarihinde gorevinden ayrilmistir.

Mali Isler Yonetimi Direktorii Burhanettin Ilgaz DOGAN 31.05.2013 tarihinde gérevinden
ayrilmistir. Yerine 26.09.2013 tarihinde Genel Midlr Yardimcisi olarak Hakan KURTOGLU
atanmistir.

Risk Yoénetimi Mudirt Timur BUYUK 01.04.2013 tarihinde bu gdérevden ayriimis olup
yerine ayni tarihte Alpaslan CAKIR atanmistir.

Ticari Bankacilik Yénetiminden sorumlu Direktdr Berrak Mor, 26.09.2013 tarihinde
Direktdr Unvani Genel Mldur Yardimcisi statlisinde atanmistir.

Operasyon Yoénetiminden sorumlu Direktdér Yasemin DOGAN 26.09.2013 tarihinde
Direktdr unvani ile Genel MlUdur Yardimcisi statlsinde atanmistir.

Bireysel Bankacilik Yénetiminden sorumlu Direktér sifatiyla gérev yapan Elif BILGE EDER,
26.09.2013 tarihinde Direktdér unvani ile Genel Mldir Yardimcisi statlisinde atanmistir.

Mustafa Ertan GUNEVER, 26.09.2013 tarihinde Bilgi Teknolojileri Yonetiminden sorumlu
Genel MudurYardimcisi olarak atanmistir.

Hukuk Misaviri Necati AKSOYOGLU 26.09.2013 tarihinde Hukuk Misaviri Unvani ile
Genel Madir Yardimcisi statisiinde atanmistir.

c¢) Finansal Bilgiler

Turkish Bank A.S.’nin 31.12.2012 tarihinde 956.339 bin TL. olan aktif buyUkIGgi
31.12.2013 tarihi itibariyle % 17,63 oraninda artarak 1.124.901 bin TL.'ye yukselmistir.
Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle 6zkaynaklar 172.045 bin TL, net donem kari ise 48
bin TL.dir.

2012 yili sonunda % 31.16 olan Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 31.12.2013
itibariyle % 19.85 olarak gerceklesmistir.
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2-TURKISH YATIRIM A.S.

a) Genel

Turkish Yatinrm A.S., 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
hukimler cercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gdstermek amaciyla
kurulmustur. Sirket’in ana hissedari Sirket sermayesindeki %99,99'luk pay ile Turkish
Bank A.S.'dir. 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Kanunu ve ilgili mevzuat hiakimleri
cercevesinde Sirket’in ana faaliyet alani kendi portfoyli ve miusterileri adina sermaye
piyasasi araclar alim satimi yapmak, halka arzlarda aracilik gérevinde bulunmak, repo ve
ters repo anlasmalar yapmak, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'de islem yapmak,
yatirirm danismanligi ve portfoy yoneticiligi yapmaktir.

b) YOnetim ve Organizasyon

Turkish Yatirirm A.S.’nin Yonetim Kurulu Gyelerine iliskin bilgi asadida verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani

I.Hakan BORTECENE Yoénetim Kurulu Baskani

I.Aydin GUNTER Yénetim Kurulu Baskan Yrd.

Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi

Servet TAZE Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah AKBULAK Yonetim Kurulu Uyesi

Beyhan KALAFAT Yonetim Kurulu Uyesi

Hakan KURTOGLU Yénetim Kurulu Uyesi

Murat ARIG Yonetim Kurulu Uyesi

Mine Berra DOGANER Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir

Sirketin 2013 yili Olagan Genel Kurulu 27.03.2014 tarihinde yapilmistir.

11



UST YONETIM

Mine Berra DOGANER: Genel Mudir
Aydin OZCAN :Genel Mudur Yrd.

YunusEnis MUSLUOGLU: Genel Mudiir Yrd.

Sirket, Istanbul Harbiye’de bulunan merkezinin yani sira toplam 16 adet merkez disi
orgut ile faaliyetlerini sirdtirmektedir

¢) Finansal Bilgiler

Turkish Yatinrm A.S.nin 31.12.2012 tarihinde 38.878 bin TL. olan aktif buayuklugu
31.12.2013 tarihi itibariyle % 23,92 oraninda azalarak 29.580 bin TL.'ye dusmustir.
Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle 6zkaynaklari 13.147 bin TL.,net donem zaran ise
115.505 bin TL.'dir.

Turkish Yatirirm 2013 yilinin Ocak — Aralik donemi VUK’'na gbére 1.999 TL net kar, Turkiye
Muhasebe standartlarina gére 115.505 TL zararla tamamlamistir.

3-TURKISH FINANSAL KIRALAMA A.S.

a) Genel

Turkish Finansal Kiralama A.S. 9 Mayis 2007 tarihinde kurulmus olup, 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu cgercevesinde faaliyet
gostermektedir. Ana faaliyet konusu mevzuat hikimleri cercevesinde yurt ici ve yurt
digi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in ana hissedarn %99,99'luk
hisse orani ile Turkish Bank A.S. dir.
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b) YOnetim ve Organizasyon

Turkish Finansal Kiralama A.S.'nin Yonetim Kurulu UGyelerine

verilmektedir.

iliskin

bilgi

asadida

Adi Soyadi

Unvani

I.Hakan BORTEGENE

Yénetim Kurulu Bagkani

i.Aydin GUNTER

Yénetim Kurulu Baskan Yrd.

Mehmet CINAR

Yonetim Kurulu Uyesi

Erhan OZCELIK

Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah AKBULAK

Yonetim Kurulu Uyesi

Murat ARIG

Yonetim Kurulu Uyesi

I.Omir YARSUVAT

Yonetim Kurulu Uyesi

c¢) Finansal Bilgiler

Turkish Finansal Kiralama A.S.’nin 2012 yili sonunda 11.094 bin TL. olan aktif buyuklagu
31.12.2013 tarihi itibariyle % 11,54 oraninda artarak 12.374 bin TL. olmustur. Sirket'in
31.12.2012 tarihi itibariyle 6zkaynaklari 10.829 bin TL., net donem kari ise 405 bin

TL. dir.
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4-TURKISH FAKTORING HIZMETLERI A.S.

a) Genel

Turkish Finansal Kiralama A.S. 9 Mayis 2007 tarihinde kurulmus olup, 6361 sayil
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu cergevesinde faaliyet
gostermektedir. Ana faaliyet konusu mevzuat hikimleri cercevesinde yurt ici ve yurt
disi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir.Sirketin ana hissedar %99,99'luk
hisse orani ile Turkish Bank A.S.dir.

b) YOnetim ve Organizasyon

Turkish Faktoring Hizmetleri A.S.’nin Yonetim Kurulu Gyelerine iliskin bilgi asagida
verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani

I.Hakan BORTECENE Yoénetim Kurulu Baskani

I.Aydin GUNTER Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi

Erhan OZCELIK Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah AKBULAK Yonetim Kurulu Uyesi

Murat ARIG Yonetim Kurulu Uyesi

Faruk GEVIK Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir

14



c¢) Finansal Bilgiler

Turkish Faktoring Hizmetleri A.S.’nin 31.12.2012 tarihinde 27.876 bin TL. olan aktif
bayuklaga 31.12.2013 tarihi itibariyle % 19,88 oraninda kigllerek 22.333 bin TL.
olmustur. Sirket'in 31.12.2013 tarihi itibariyle 6zkaynaklari 6.988 bin TL., net dénem
zarari ise 930 bin TL.dir.

C-DIiGER

Yukarida yer verilen bilgiler disinda 2013 yilinin dérdiinct geyreginde Holding'imizin 2012
Yilhk Faaliyet Raporunda yer alan finansal tablolardaki rakamsal bilgileri igeren
aciklamalar disindaki bilgilerde 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.
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D -BEKLENTILER
EKONOMIK GORUNUM VE FINANS SEKTORU

Gectigimiz Mayis ayinda ABD Merkez Bankas! FED’in miktarsal gevseme (QE) olarak tabir
edilen ayda 85 milyar dolarlik tahvil alimi programini yavaslatacagr seklindeki
aciklamalarinin sonrasinda Tirkiye dahil olmak lGzere gelismekte olan piyasalardan (GOP)
belirgin bir para cikisi yasanmaya baslamisti. Sdyle ki, senenin ilk 4 ayinda Turkiye'ye
resmi yollardan giren aylik ortalama yabanci para miktari 11 milyar dolar gibi ¢cok yuksek
bir seviyede gerceklesirken (bunda ayni dénemde Tlrkiye'nin rating’inin artmis olmasinin
da 6nemli pay! var) Mayis-Eylldl arasinda bu miktar 2.7 milyar dolara geriledi. Buna
paralel olarak da doéviz kurlarinda %15 civarinda bir deder kaybi yasandi. Sonbahar
aylarindaki gegici sulh ortami ise Aralik ayinda yeni bir satis dalgasi ile bozuldu. Tirkiye
Ozelinde ise 17 Aralik sonrasinda ortaya cgikan yolsuzluk dosyalari ile siyasi gerilimin
artmasi sonucunda satigslar hiz kazandi. TL'deki deder kaybinin hizlanmasi neticesinde
Merkez Bankasi senenin son 2 haftasinda 4 milyar dolarin (zerinde ddviz satim
mudahelesi yapmak zorunda kaldi. Ancak buna ragmen dovizdeki baskinin devam etmesi
sonucunda 28 Ocak geceyarisinda MB piyasa fonlama faizini %7'den %10’a gikarmak
durumunda kaldi. Merkez, ayni zamanda karmasikligindan dolay! oldukga elestiri alan
coklu faiz politikasindan da vazgecgerek, 1l-haftalik repo faizini yeniden resmi “politika
faizi” olarak belirledi.

Faiz artisi sonrasinda doéviz kurundaki baskinin belirgin bir sekilde azaldigi goriilmekte.
Ancak, bu senenin bir segimler senesi olmasi, neredeyse her gin yeni iddialarin giindeme
gelmesi ve 6te taraftan da, bizimle ayni potada dederlendirilen diger bazi gelismekte olan
Ulkelerde de ciddi siyasi sorunlarin bas géstermesi neticesinde 2014 senesinin 6zellikle ilk
3 ceyreginin oldukca hararetli gececegi gorilmekte.

Gelismis Ulkelerdeki toparlanma siireci ise son derece yavas ilerlemekte. ABD goéreceli
olarak daha iyi performans gosterirken, AB deflasyon riski ile karsi karsiya. (Neredeyse
son 20 yildir ayni riskten mizdarip olan Japonya ise gecen sene basinda baslattigi parasal
genisleme programi sayesinde hem vyenin dederinin didslrmeyi, hem de bir miktar
enflasyon yaratarak deflasyon riskini bertaraf etmeyi basarmis géziikiyor.) Ozellikle
bankaciligin tek bir denetim otoritesine baglanmasi, ylksek borglu tlkelerin devam eden
sorunlari ve Almanya Anayasa Mahkemesinin AB genelinde butlin dye Ulkelerin kefaletine
haiz tahvil gikarilmasini anayasaya aykiri bulmasi gibi problemler neticesinde AB’de heniiz
kalici bir toparlanmadan s6z etmek oldukga zor.

Tiarkiye'nin de dahil oldugu gelismekte olan piyasalar ise 2013'te gelismis piyasalarin
oldukga gerisinde bir performans gdstermisti. Her ne kadar 2014 basinda bu piyasalarda
bir miktar toparlanma go6ruldiyse de, bu toparlanmanin ¢ok da devamllik arz
etmeyebilecedi goriliyor. Kriz sonrasinda i¢ yatirimlara adirlik veren Cin’de kredilerin
fazlasiyla sistigi, golge bankacilik sisteminde gizlenmis cok miktarda batik kredi
olabilecedi ve blylme hizini gegmis yillara kiyasla mutlaka yavaslatmasi gerektigi uzun
zamandan beri tartisiilmakta. Ancak Cin’'in yavaslamasi emtia ihracatgisi pek ¢ok
gelismekte olan dlke agisindan pek de tercih edilmeyen bir durum.

Klresel para akimlarinin yavaslamasi ile birlikte GOP’lar arasinda 6zellikle doéviz borcu ve
risklerine gbére bazi ayrimlar da yapilmaya baslandi. Maalesef, Tlrkiye bu kategorizasyon
icinde “en kirilgan besli” olarak adlandirilan ve iginde Brezilya, Gilney Afrika, Endonezya
ve Hindistan’in iginde bulundugu grup icerisinde yer almakta. Son rakamlar 2013 yilini
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%4 civarinda bir bliyimeye karsihk %7.8 oraninda bir cari agik oram ile kapattidimizi
géstermekte. Bu oran ayni zamanda “kinigan besli” igindeki en ylksek agik orani. Boyle
bir ekonomik yapinin bugln kiresel piyasalarda hikim siiren sartlarda “sirdilrtiebilir”
olmasi gok zor.

Faizierin “zorunlu” olarak yilkseltiimesi, gerek portfdy yatinmcilarnnin tekrar Tlrkiye
piyasalarina ilgi gdstermesine, gerekse de ekonomik aktiviteyi daraltarak Tirkiye'nin cari
aglk oraninin bir miktar azalmasina yol acgacaktir. Ote yandan, kurlarda gbdriilen artisin
dnemli bir miktarinin “kalichk” arz edecedi (ve etmesi de gerektigi}) goérllmekte. Bu
sayede dis ticaret dengesinde de bir miktar iyilesme saglanarak, (lke ekonomisinin
“kiriganhgi” bir élglide azaltiimis olacaktir.

Bu sartlar altinda finans kesiminin 2013 performansina baktiimizda, her ne kadar son 2
ceyrekte karlarda azalma gérilse de, bankacilik sektériiniin seneyi %14’e yakin bir
dzsermaye karliigs ile kapatmis oldugu gériiimekte. Ote yandan, ayni zamanda sektdriin
sermaye yeterlilik oraninda hizli bir azalma gdze garpmakta. 2012 sonunda 17.9 olan
SYR, 2013 sonunda 15.3'e gerilemis durumda. Yerli &zel bankalarin ortalama SYR'si ise
14.8. Bu durum TGA oranlarindaki belirgin bir artistan kaynaklanmiyor. SYR'deki dlglisin
baslica sebebi kredilerin sene icinde %25 gibi yiiksek bir oranda artis géstermesi ve
bununla beraber senenin 2. Yarisinda dovizdeki artistan dolayr SYR hesaplamasinda doviz
kredilerinin risk agirliklanimnin otomatik olarak artmus olmasi. SYR'yi disgliren bir baska
neden ise piyvasa faizlerindeki artis nedeniyle bankalarin “satilmaya hazir menkul
degerler” portféylerinde goérilen deder kayiplari.

2014 vyilinda ise, bilyiime oramimizin ciddi bir sekilde yavaglayacak olmasi (ki son 2
senedeki dislk hizli blylme nedeniyle sistemde baz riskier zaten birikmisti), TL'deki
zayiflamanin blylk 8lglide kalichk arz edecek olmasi ve politika faizi ve dolayisiyla
piyasa faizleri oranlarinin da (0zellikle bu sene iginde %10'lari gegmesi muhtemel
enflasyon orani da dikkate alindidinda) vyiiksek seyredecek olmasi gibi nedenierle,
bankacilk ve finans sektdrlerinin zayif bir performans gosterecedi gérilimekte. Bu sene
sektérin TGA'larinda da belirgin bir artis gériilmesi sasirtici olmayacaktir.

Bu gelismeler 1siginda, Ozyol Holding olarak ana istirakimiz olan Turkish Bank’in bu sene
her zamankinden daha da likit bir bilanco yapisint korumaya ve aynl zamanda ihtiyath bir
kredi politikasi izlemeye devam edecedini 6ngdrmekteyiz.

OZYOL HOLDING A.S.
M. Tanju OZYOL

Yonetim Kurulu Baskani
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F-FINANSAL TABLOLAR VE MALI
BUNYEYE ILISKIN BILGILER
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