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A.OZET FINANSAL BILGILER

1. FINANSAL BILGILER VE GELISMELER

1995 yilinda kurulmus bulunan Ozyol Holding A.S.'nin ana faaliyet konusu yurtigi ve
yurtdisi mali kurumlarin sermayelerine katilmak olarak belirlenmistir.

Holding'in finansal tablolari, bagh ortakliklari olan Turkish Bank A.S., Turkish Yatirm
A.S.,Tasfiye Halinde Turkish Finansal Kiralama A.S. ve Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S.
ile konsolide edilmektedir.

Holding’in 2013 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 28 Nisan 2014 tarihinde yapilmis olup,
2014 yilinda yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yonetim Kurulu segilmistir.Konu ile
ilgili gbrev taksimi yapilarak T.Sicilinde yayinlamistir.

Ozet Finansal Bilgiler

Holdingin bilango buylkligi bir 6nceki yila gore % 12 azalarak 1.345 milyon TL'na

dasmustdir.
CARI DONEM | GECMiS DONEM

AKTIF KALEMLER 31.12.2015 31.12.2014 FARK %
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 164.124 189.184 (25.060) (13)
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV.(Net) 3.162 5.329 (2.167) (41)
BANKALAR VE DIGER MALI KURULUSLAR 151.031 249.524 (98.493) (39)
PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 56.857 19.117 37.740 197
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VERLIKLAR(Net) 64.299 73.847 (9.548) (13)
KREDILER 833.293 912.039 (78.746) (9)
FAKTORING ALACAKLARI 10.198 18.097 (7.899) (44)
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR(Net) - - - -
ISTIRAKLER(Net) 11.890 11.890 - -
BAGLI ORTAKLIKLAR(Net) - - - -
BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR(Net) - - - -
KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR(Net) 474 730 (256) (35)
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - -
MADDI DURAN VARLIKLAR(Net) 17.709 19.137 (1.428) )
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(NET) 4.089 4.167 (78) @)
VERGI VARLIGI 1.324 1.277 47 4
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - -
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR(NET) 2.086 1.042 1.044 100
DIGER AKTIFLER 24.715 21.915 2.800 13
AKTIF TOPLAMI 1.345.251 1.527.295 (182.044) a2




CARi DONEM GECMiS DONEM
PASIF KALEMLER 31.12.2015 31.12.2014 FARK %
MEVDUAT 772.826 904.745 (131.919) (15)
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR 1.338 708 630 (89)
ALINAN KREDiLER 153.497 216.499 (63.002) (29)
PARA PIYASALARINA BORCLAR 35.641 35.475 166 0
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER(Net) 50.778 57.849 (7.071) (12)
FONLAR - - - -
MUHTELIF BORCLAR 8.199 6.841 1.358 20
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14.865 12.679 2.186 17
FAKTORING BORCLARI - - - -
KiRLAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR(Net) - - - -
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR - - - -
KARSILIKLAR 11.720 11.165 555 5
VERGI BORCU 2.316 3.029 (713) (24)
SATII AMACLI DURAN VARLIKLARA ILISKIN BORCLAR - - - -
SERMAYE BENZERI KREDILER - - - -
OZKAYNAKLAR 294.071 278.305 15.766 6
KAR VEYA ZARAR 46.654 34.552 12.102 35
GECMIS YILLAR KAR VE ZARARLARI 30.986 29.043 1.943 7
DONEM NET KAR VE ZARARI 15.668 5.509 10.159 184
PASIF TOPLAMI 1.345.251 1.527.295 (182.044) | (12)
Kar - Zarar Tablosu
2015 yili sonu net kar1 17.143 TL olmustur.
CARI DONEM | GECMiS DONEM
GELIR VE GIDER KALEMLERI 31.12.2015 31.12.2014 | FARK %
FAIZ GELIRLERI 108.188 104.771 3.417 3
FAIZ GIDERLERI (50.278) (52.824) 2.546 5)
NET FAiZ GELIRI 57.910 51.947 5.963 11
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI 9.599 9.203 396 4
TEMETTU GELIRLERI - - - -
NET TICARI KAR / ZARAR 14.747 2.336 12.411 531
DIGER FAALIYET GELIRLER 6.025 5.437 588 11
FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI 88.281 68.923 19.358 28
KREDI VE DIGER ALACAKLAR KARSILIGI (4.428) (5.670) 1.242] (22)
DIGER FAALIYET GIDERLERI (61.966) (54.385) (7.581) (14)
VERGI ONCESI KAR 21.886 8.868 13.018 147
VERGI KARSILIGI (4.743) (2.150) (2.593) 121
AZINLIK HAKLARI KARI/ZARAR(-) 1.475 1.209 266 22
GRUP KARI/ZARARI 15.668 5.509 3.417 3
NET DONEM KARI/ZARARI 17.143 6.718 10.425| 155
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B DENETIM RAPORLARI



Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kavacik Razgarll Bahge Mah. Kavak Sok.
No:29 Beykoz 34805 [stanbul

Tel +90 (216) 681 90 00

Fax +90 (216) 681 90 90
www_kpmg.com.tr

YILLIK FAALIYET RAPORU

Uygunluk Gorisu

Ozyol Holding A.S. Genel Kurulu'na:

Ozyol Holding A.S.'nin {“Grup”) 29 Mart 20186 tarihi itibariyla hazirlanan yillik
faalivet raporunda ver alan finansal bilgilerin ilgili hesap dénemi scnu itibanyla
dizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumiulugunu ve dogrulugunu
denetiemis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik fazliyet raporu Grup yénetiminin
sorumiulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tzerimize dusen
sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Grup’un 31 Aralik
2015 tarihli bagimsiz denetim raporuna konu olan finansal tablolariyla uyumuna
iliskin olarak denetlenen yillik faaliyet raporu Uzerinde gdrus bildirmektir.

Denetim, 5411 sayii Bankacilik Kanunu uyannca yirirlGge konulan yillik
faaliyet raporu hazirlanmasina ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslar ile
Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu {*KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun {"TTK")
397’'inci maddesine iliskin diizenlemelere uygun olarak ger¢eklestirilmistir. Bu
dizenlemeler, yillik faaliyet raporunda énemli bir hatanin olup olmadig
konusunda makul glvence saglamak Uzere planlanmasini ve yuratlimesini
gerektirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, gordsimiizdn olusturulmasina
makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorisimize gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiter,
bitin dnemli tarafiartyla, Ozyol Holding A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
5411 sayill Bankacthk Kanununun 40°inci maddesi geregince ydrlrlUkte
bulunan dizenlemelerde belirlenen usul ve esaslara uygun olarak Grup'un
finansal durumuna iliskin bilgileri dogru bir bigimde yansitmakta ve dzet
yonetim kurulu raporu ile tarafimizca verilen bagimsiz denetci goristind
icermekte olup, hadimsiz denetimden gecmis finansal tablolarda verilen bilgiler
ile uyumiudur.

Akis Bagensiz Denetirn ve Serbest Muhasebeao Mali Misawriik AS.,
a Turkish corperation and a member Hirm of the XKPMG network of independent
mamber fioms atfiliated with KPMG International Cooperatve, 8 Swiss shtity,



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiik(mlilikler

TTK nin 402'nci maddesinin Gglincl fikrast uyarinca; BDS 570 “isletmenin
Siirekliligi” cercevesinde, Ozyol Holding A.S'nin éngdrilebilir gelecekte
faaliyetlerini slirdiremeyecegdine iliskin raporlanmasi gereken 6nemli bir
hususa rastlanilmarnistir.

uf'éiaﬂ‘l%agasfi\ﬂ AAM
Sotaglu OrtaleBasdenetg

29 Mart 2016
Istanbul, Tdrkiye




C - KONSOLIDE EDIiLEN BAGLI ORTAKLIKLARA
ILISKIN BILGILER

1-TURKISH BANK A.S.

a) Genel

Turkish Bank A.S. ("Banka”), Devlet Bakanlidi ve Basbakan Yardimciligi'nin 4 Eyltl 1991
tarihli ve 38774 sayili yazisi Uzerine, 3182 sayili Bankalar Kanunu’'nun dérdinci ve
sekizinci maddelerine gére, Bakanlar Kurulu'nca alinan 14 Eylil 1991 tarihli ve 91/2256
no’lu karar gercevesinde kurulmus bir mevduat bankasi olup, T.C. Bagbakanlik Hazine ve
Dis Ticaret Mistesarligi Banka ve Kambiyo Genel Mudirligiu’ntn 25 Aralik 1991 tarih ve
56527 sayili yazisi geredi Banka’nin bankacilik islemlerine ve mevduat kabulline
baslamasina izin verilmistir.

b) YOnetim ve Organizasyon
Adi Soyadi Sorumluluk Alani
YO6netim Kurulu

Ibrahim Hakan Bértecene Yénetim Kurulu Bagkani

Shaikha Khaled Albahar Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
Servet Taze(*) Genel Mudur

Abdullah Akbulak Yonetim Kurulu Uyesi

Ihsan Omir Yarsuvat Yoénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Cinar Yonetim Kurulu Uyesi

Ayse Melis Bortegene(**) Yonetim Kurulu Uyesi

Murat Arig Yonetim Kurulu Uyesi
George Richani Yonetim Kurulu Uyesi

Jim Murphy Yonetim Kurulu Uyesi



Genel Mudur
Yardimcilari

Beyhan Kalafat

Mithat Arikan

Serkan Ermis

Mustafa Ertan Glvener

Necati Aksoyoglu

Yasemin Dogan

Umut Ulbegi(***)

Berrak Mor
Denetim Komitesi
Mehmet Cinar
Abdullah Akbulak
Teftis Kurulu

Suat Ergen

Hazine Yonetiminden ve Finansal Kurumlardan Sorumliu
Genel Mudir Yardimcisi

Kredilerden Sorumlu Genel Mudulr Yardimcisi
Mali isler Grubundan Sorumlu Genel Mudiir Yardimcisi

Bilgi Teknolojileri Yonetiminden Sorumlu Genel Mudur
Yardimcisi

Hukuk Misaviri-Genel MidUr Yardimcisi Statlstnde

Operasyon Yonetimi Direktor - Genel Mudir Yardimcisi
Statusltnde

Bireysel Bankacilik Yonetimi Direktdér - Genel Mudur
Yardimcisi Statislinde

Ticari Bankacilik Yonetimi Direktor - Genel Mudur
Yardimcisi Statlisinde

Denetim Komitesi Uyesi

Denetim Komitesi Uyesi

Teftis Kurulu Bagkani

(*) Genel Mudir olarak goérev yapan Sn.Servet Taze 8 Subat 2016 tarihi itibariyle gdrevinden
ayrilmistir.18 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sn.Mithat Arikan Genel Mudir olarak

atanmasina karar verilmistir.

(**)Sn.Mustafa Ersin Erenman 31 Mart 2015 itibariyle Yénetim Kurulu Uyelidi gérevinden
ayrilmistir.Yerine 31 Mart 2015 tarihinde Sn.Ayse Melis Bdrtegene géreve baslamistir.

(***) Umut Ulbegi,Banka Yénetim Kurulu’nun 14 Eylil 2015 tarihli karariyla Kurumsal Bankaciliktan
Sorumlu Genel Mudir Yardimcisi statlisiinde gbreve baslamistir.

Yukarida belirtilen Yoénetim Kurulu baskan ve lyeleri ile genel mudir ve
yardimcilarinin Ana Ortaklik Banka’da sahip olduklari paylar 6nemsiz seviyededir.

¢) Finansal Bilgiler

Turkish Bank A.S.'nin 31.12.2014 tarihinde 1.400.025 bin TL. olan aktif buyUklugu

31.12.2015 tarihi itibariyle

13.31 oraninda azalarak 1.213.713 bin TL.'ye

dismustir.Sirket'in 31.12.2015 tarihi itibariyle 6zkaynaklari 188.992 bin TL, net dénem

kari ise 3.814 bin TL.'dir.

2014 yili sonunda % 17.13 olan Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 31.12.2015
itibariyle % 19.12 olarak gerceklesmistir.
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2-TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

a) Genel

Turkish Yatirnm Menkul Dederler A.S., 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili hukUmler cercevesinde sermaye piyasasl islemlerinde faaliyet géstermek
amaciyla kurulmustur. Sirket’in ana hissedarn Sirket sermayesindeki %99,99'luk pay ile
Turkish Bank A.S.’dir. 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Kanunu ve ilgili mevzuat
hukiamleri gercevesinde Sirket'in ana faaliyet alani kendi portféyl ve musterileri adina
sermaye piyasasl araglart allm satimi yapmak, halka arzlarda aracilik gdérevinde
bulunmak, repo ve ters repo anlasmalari yapmak, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
A.S.'de islem yapmak, yatinm danismanligi ve portfoy yoneticiligi yapmaktir.

b) YOnetim ve Organizasyon

Turkish Yatinm Menkul Dederler A.S’ nin Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin bilgi asagida
verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani

I.Hakan BORTECENE Yénetim Kurulu Baskani

I.Aydin GUNTER Yénetim Kurulu Baskan Yrd.

Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi

Servet TAZE(*) Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah AKBULAK Yonetim Kurulu Uyesi

Beyhan KALAFAT Yonetim Kurulu Uyesi

Serkan ERMIS Yénetim Kurulu Uyesi

Murat ARIG Yénetim Kurulu Uyesi

Mine Berra DOGANER Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur

UST YONETIM

Mine Berra DOGANER :Genel Mudur
Aydin OZCAN : Genel Midur Yrd.
YunusEnis MUSLUOGLU: Genel Mudiir Yrd.

(*) Sn. Servet Taze 08.02.2016 tarihinde Yonetim Kurulu Uyeliginden istifa etmistir.
Sirket, Istanbul Esentepe’de bulunan merkezinin yani sira toplam 4 adet merkez disi
orgut ile faaliyetlerini stirdurmektedir.

c¢) Finansal Bilgiler

Turkish Yatirnm Menkul Dederler A.S’nin 31.12.2014 tarihinde 20.562 bin TL. olan aktif
bayuklagla 31.12.2015 tarihi itibariyle % 50.68 oraninda artarak 30.982 bin TL.'ye
yukselmistir. Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle 6zkaynaklar 26.534 bin TL.,net dénem
zararl ise 175 bin TL.'dir.
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3-TASFIYE HALINDE TURKISH FINANSAL
KIRALAMA A.S.

a) Genel

Tasfiye Halinde Turkish Finansal Kiralama A.S. 9 Mayis 2007 tarihinde kurulmus olup,
6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu c¢ergevesinde
faaliyet gdstermektedir. Ana faaliyet konusu mevzuat hikimleri cercevesinde yurt ici
ve yurt disi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in ana hissedari
%99,99'luk hisse orani ile Turkish Bank A.S.‘dir.

b) YOnetim ve Organizasyon

Tasfiye Halinde Turkish Finansal Kiralama A.S.'nin Yonetim Kurulu dyelerine iliskin bilgi
asadida verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani

I.Hakan BORTECENE Yoénetim Kurulu Baskani
I.Aydin GUNTER Yénetim Kurulu Baskan Yrd.
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi
Serkan ERMIS Yoénetim Kurulu Uyesi
Abdullah AKBULAK Yonetim Kurulu Uyesi
Murat ARIG Yonetim Kurulu Uyesi
Mithat ARIKAN Yonetim Kurulu Uyesi

¢) Finansal Bilgiler

Tasfiye Halinde Turkish Finansal Kiralama A.S.’'nin 31.12.2014 tarihde 10.871 bin TL.
olan aktif bayukligi 31.12.2015 tarihi itibariyle % 0.48 oraninda artarak 10.923 bin TL.
olmustur. Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle 6zkaynaklari 10.688 bin TL., net dénem
kari ise 219 bin TL.dir.
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4-TURKISH BILGI ISLEM HIZMETLERI A.S.

a) Genel
Sirketin ana hissedar %99,99’luk hisse orani ile Turkish Bank A.S.'dir.

b) YOnetim ve Organizasyon

Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin bilgi asadida
verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani

I.Hakan BORTECENE Yénetim Kurulu Baskani
I.Aydin GUNTER Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi

Serkan ERMIS Yénetim Kurulu Uyesi

¢) Finansal Bilgiler

Turkish Bilgi islem Hizmetleri A.S.'nin 31.12.2014 tarihinde 19.082 bin TL. olan aktif
blyukligld 31.12.2015 tarihi itibariyle % 55.36 oraninda kigllerek 8.519 bin TL.
olmustur. Sirket'in 31.12.2014 tarihi itibariyle 6zkaynaklari 8.382 bin TL., net dénem
zarari ise 164 bin TL.dir.
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C -BEKLENTILER

EKONOMIK GORUNUM

2015 yili Turkiye ekonomisinin arka arkaya potansiyelinin altinda blayidigu 4. yil oldu.
Henlz tim sene ile ilgili milli gelir rakamlar agiklanmamasina ragmen, blylme oraninin
%4 civarinda gerceklesmesi bekleniyor. Ilk bakista bu oran cok da kéti bir oran olarak
gorulmeyebilir. Ancak Turkiye ekonomisinin 2002-2011 yillan arasinda ortalama %5.5
bayime gosterdigi (ki 2008-2009 kiresel krizi de bu donemdeydi) dikkate alindiginda
Tirkiye'nin son yillarda potansiyelinin altinda bluytumekte oldugu asikar. Bundan da oOte,
elde edilen %4'lik blylime temelsiz ve kalitesiz bir biyime. Ozel sektdriin yatirim
harcamalarinin reel olarak artmadigi bir biyimenin kalici ve kaliteli bir bliylime olmasi
imkansiz. Yatinmlar 2011 yilindan beri reel bazda gerileme igerisinde. Ulkede halen
hikim suren sartlar da dikkate alindidinda yatirm ortami konusunda o6nUmuzdeki
déneme iliskin olumlu bir s6z sarfetmek de oldukga zor maalesef.

2015'de oldugu gibi, bu sene de buyime adirlikli tiketim kaynakh olacak. Ozellikle asgari
lcret artisi hanehalklarinin alim giicii ve tiiketimini ivmelendirebilir. Ote yandan, tiketimi
ivmelendirmesi beklenen ©6nemli bir enstruman olan tuketici kredilerinde ise sene
basindan beri dikkat cekici bir yavaslama var. Hatta, Subat sonu itibanyle tiketici
kredilerinin seviyesi sene basinin bile gerisinde. Bu durumda kredi faizlerinin ylksek
seyretmesinin yanisira, bankalarin da bu kesime kredi agma konusunda eskisi kadar
istahli olmamalarinin da etkisi var.

Goruldigu gibi bu sene kredi yoluyla ekonomiyi ivmeleme imkanlarn kisith. Bu sartlar
altinda maliye politikasinda (ister istemez) bir gevseme olmasi ise kacinilmaz. Ancak
halihazirda bltge aciginin ve de kamu borglulugu oraninin da oldukga distik seviyelerde
oldugunu dikkate aldigimizda, bu Turkiye’nin riskliligini (oldugundan daha fazla) artiracak
bir gelisme olmayacaktir. Ayrica alinan (cogu maktu) dolayli vergiler bazi maliyet
dusislerinin  (6rnedin akaryakit) tiketicilere yansimasini 6nlemekle birlikte, vergi
gelirlerinin dlzeyinin de azalmamasini sagliyor.

Blylimede bu sene dis ticaret ve turizm acisindan da 6nemli handikaplar s6z konusu:
Rusya krizi, Orta-Dogu’nun karisik durumu, teror olaylar ve AB’nin bir tirlG kalic bir
blylime platformuna gecememis olmasi. Bu sartlar altinda Subat’ta given endekslerinin
de yeni en dusuk seviyelere gerilemis olmasi sasirtici degil (ki bu ay gliven endekslerine
etki eden en 6nemli unsur olan doviz kurlarinin gerilemis —TL'nin deder kazanmis-
olmasina ragmen.)

Bu sene enflasyon acgisindan da gene kayip bir sene olacak. Belki sene sonunda enflasyon
cift hanenin altinda kalacak ama bu kesinlikle basari hanesine yazilacak bir durum dedgil.
Enflasyonu kalici olarak diisirmek igin orta-uzun vadeli enflasyon beklentilerini disirmek
(ve verim egrisinin asadi dodru edim kazanmasini saglamak) gerekiyor. Bunun igin
piyasalarin TL'nin bu vadelerde giigli kalacagina inanmasi da gerekli. Ancak, bu sene
azalmakla birlikte Turkiye ayni zamanda yiksek cari acglk veren (yurtdisindan net
finansman ihtiyaci olan) bir ekonomi. Bu nedenle bu sene gibi kiiresel fon akimlarinin gok
dalgalandigi bir senede, faizlerin belirli bir seviyenin Ustiinde kalmasi sart. Ote yandan,
son dénemde sirketlerin zayiflayan mali durumu faizlerin fazla artirlmasina da imkan
tanimiyor. (Artmasi durumunda, bu sefer de batan sirket sayisinda artis meydana
gelecek.) Bu sartlar altinda MB piyasalar olabilecek en dlislik oranlardan fonlamaya
calistyor. Tabii, bu durumda ne beklentilerde, ne de fiiliyatta enflasyonda anlamli bir
disis beklemek de imkansizlasiyor.
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Son bir senede Merkez Bankasi'nin ortalama fonlama faizi 1 puan ve mevduat faizleri de
1.5 puan artarken, kredi faizlerindeki artis 2.5-4.0 puan arasinda gergeklesti. Faiz
marjindaki bu artis 6zel bankalarin daralan kredi hacmi ve zayiflayan aktif kalitesi
karsisinda dasen karlihklarini korumaya yonelik bir hareket olarak da degerlendirilebilir.
(Ozel bankalarin Mart basgi itibaryle toplam TL kredi hacimleri gegen Temmuz ayinin bile
3 milyar gerisinde). Buna mukabil, buglnlerde giderek artan bir sekilde kamu
bankalarinin devreye girdigine tanitk oluyoruz. (Son 6 ayda kamu bankalannin
kredilerinde 20 miiyara yakin bir artis s6z konusu.) Bu noktada, kamu bankalarinin
serbest rekabet sartlarini bozdugu ve aktif kalitelerinde olast kétilesmelerin ileride
problem yaratabilecedi iddia edilebilir. Ancak, eder &zel bankalar sisteme yeteri kadar
kaynak saglayamiyorsa, islerin daha da koétlye gitmemesi adina kamu bankalarinin
devreye girmesini de dogal karsilamak gerekiyor.

Bankalarin aktif kalitesindeki zayiflama az da olsa takipteki alacaklar rakamlarina
yansimis durumda. Sektériin takipteki atacaklar rasyosu Ocak sonu itibariyle %3.18. Ozel
sermayeli bankalarin rasyosu ise %3.26 ile bunun bir miktar tzerinde. (Ancak,
bankacihdin kredi kalitesini salt bu rasyolardan takip etmek ¢ok da dogru dedil. Bankalar
takipteki kredilerinin bir kismini varlik yonetimi sirketlerine satabiliyor. Bazi krediler ise
tahsil glici zayiflamis olsa bile gevrilebiliyor.) Bu sene &zellikle turizm sektdriine iliskin
kredilerde bazi sorunfar yasanmasi muhtemel.

Gecen sene yerli 6zel bankalarin sermaye yeterlilik oraninda gorilen hizh gerilemenin ise
son aylarda duruldugu goraityor. Eylll itibanyle 13.60'a gerileyen 06zel sermavyeli
bankalarin SYR'si QOcak sonunda 14.42've yilkselmis durumda. Bunda yukarida da
belirttigimiz gibi bankalarin faiz marjlanim artirirken, kredi hacimlerini sabit tutmalan
etkili oldu. Ancak asil etki déviz kurlarindaki hizli artisin durmasi ve TlL.'nin yeniden deger
kazanmasindan kaynaklamyor. (Artan kurlarla birlikte doviz kredilerinin  sermaye
rasyosuna konu olan miktarlarinda da otomatik olarak artis meydana gelmekte.)

Bu sene kiiresel para akimlarinin son derece volatil bir seyir izleyecedi muhakkak. Yiiksek
miktarda dis borg almis olmatar: Turk bankalann dis kaynak bakimindan riskli bir duruma
sokmakta, Buna karsin, gerek Fed’in faiz artinm slirecini ¢ok adirdan aliyor olmasi,
gerekse de AMB'nin parasal genisleme imkanlarin maksimum sekilde artirmasi, bu
konudaki riskleri azaltiyor. Cari acigin daralmakta olmasi da, Tirkiye'nin genel olarak dis
kaynak ihtiyacim azaltmakta. Ote yandan, siyasi ve jeopolitik risklerde halen kayde deger
bir azalma oldugu sdylenemez. Bu sartlar altinda, bankacilik ve finans kesiminin ihtiyath
politikalarr stirdirmeye devam etmesi kagimimaz

OZYOL HOLDING A.S.

M. Tanju OZYOL
Yoénetim Kurulu Baskani
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